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Espafia en un momento decisivo: reforzar |la
sostenibilidad fiscal y mantenenefcr,'ecimiento

Valencia
21 de enero de 2026
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Es el momento de abordar los desafios de largo plazo

* La economia espanola ha mostrado un desempefio solido desde 2022.
* El empleo se mantiene firme y los salarios reales han mejorado.

 Pero el ingreso per capita sigue rezagado y persisten retos estructurales.

 Para garantizar un crecimiento resiliente y sostenible es necesario:

 Garantizar la sostenibilidad fiscal y abordar las presiones fiscales a largo
plazo.

* Impulsar la productividad de las empresas, en especial pymes y promover
las oportunidades laborales para trabajadores de mayor edad y migrantes.

 Es necesario acelerar la transicion ecolégica y aumentar los esfuerzos de
adaptacion para cumplir los objetivos de reduccion de emisiones y reducir
los riesgos relacionados con el clima.



El crecimiento ha sido solido y resiliente en
medio de choques y riesgos globales
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Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.




La solida actividad economica ha ido
acompanada de un proceso desinflacionario

Inflacidn
Variaciones porcentuales interanuales
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Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.



Los salarios reales han aumentado

Salarios reales
Indice 2019 cuarto trimestre= 100
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Fuente: Base de datos de Perspectivas Econédmicas de la OCDE.
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El sector exterior se ha mantenido firme a
pesar del complejo entorno global

Exportaciones
Volumen, indice 2000=100
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Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.



La inversion ha sido un motor de crecimiento
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Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.
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El desempeno del mercado laboral ha sido sélido

Empleo y tasa de participacion en la fuerza laboral

Millones %
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.



A pesar del solido crecimiento econdmico reciente, el
ingreso per capita sigue por debajo de sus pares

GDP per capita
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Nota: Los datos se expresan en paridades de poder adquisitivo y estan corregidos por inflacion. La Unidn Europea se refiere a la media simple de los 27 paises de
la Unién Europea.
Fuente: Base de datos de Perspectivas Econédmicas de la OCDE.



La inactividad relacionada con la salud ha
aumentado considerablemente

Absentismo por enfermedad o incapacidad
% de trabajadores de 20-64 anos
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica; Eurostat; Estadisticas de la fuerza laboral de la OCDE.



El crecimiento se mantendra firme

2024 2025 2026 2027

‘ Crecimiento del PIB real, % 3.5 2.9 2.2 1.8

Tasa de paro, % 11.3 10.6 10.1 9.8
Inflacion general armonizada, % 2.9 2.6 2.3 1.8
}S ‘ ?i Balance fiscal, % del PIB -3.2 -2.5 -2.3 -2.3

Source: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.
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Acelerar la consolidacion ayudaria a disminuir la ratio
de deuda publica y a preparar la economia para futuros
choques

Deuda bruta
Definicién de Maastricht, % del PIB, 2024
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Nota: La UE se refiere al promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea, excepto Bulgaria, Croacia, Chipre, Malta y Rumania.
Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE.



Reformar el sistema de pensiones reduciria las
presiones de gasto de largo plazo

Gasto previsto relacionado con el envejecimiento
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Fuente: Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal, 2025.



Las revisiones del gasto pueden ayudar a ajustar su
composicion priorizando rubros que fomenten el
crecimiento a largo plazo

Gasto Publico
Volumen, indice 2005 = 100
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Nota: Los gastos se deflactan mediante el deflactor del PIB. Los gastos en educacion, salud y proteccién social se definen segun la clasificacién de las funciones del gobierno.
Fuente: Base de datos de cuentas nacionales de la OCDE.



Existe espacio para armonizar las tasas de impuestos al valor
agregado y reducir las contribuciones de seguridad social
para trabajadores de bajos ingresos.

Distribucion de los ingresos tributarios
% del PIB, 2023
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Fuente: OECD Global Revenue Statistics database.




Impulsar la




La productividad laboral ha mejorado pero se
mantiene por debajo del promedio europeo

Productividad laboral
PIB por hora trabajada
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Note: PIB por hora trabajada, expresado en ddlares estadounidenses a precios constantes de 2020 y ajustado por paridades de poder adquisitivo. La Unién
Europea se refiere a la media simple de los 27 paises de la Unién Europea.
Fuente: OECD Productivity Levels Statistics.
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Mejorar el acceso al financiamiento de las pequenas y
medianas empresas las ayudaria a crecer e innovar

La disponibilidad de financiacion como obstaculo para la inversion segun el tamaio
de la empresa
% de empresas, 2024
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Nota: Las grandes empresas son aquellas que cuentan con 250 trabajadores o mas. La UE se refiere a la media simple de los 27 paises de la Unidn Europea.
Fuente: European Investment Bank Investment Survey 2024.



La reduccion de las cargas administrativas
impulsaria el emprendimiento y la productividad

Indice de regulacién del mercado de productos
De 0 to 6 (mas restrictivo), 2023
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Los 5 paises con Espana OCDE
mejor desempeio

Simplificacion de la carga administrativa y regulatoria

Fuente: OECD 2023-2024 Product Market Regulation database.
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Un acceso mas facil a las ayudas publicas para la
investigacion y el desarrollo podria impulsar la innovacion
en las pymes

Actividad innovadora por tamaino de las empresas
% de empresas, 2020
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Nota: Las pequefias empresas son aquellas que cuentan con entre 10 y 49 empleados, mientras que las medianas empresas son aquellas que cuentan con entre 50
y 249 empleados. La UE se refiere a la media simple de los 27 paises de la Unién Europea.
Fuente: Eurostat.






Aumentar las tasas de empleo de los trabajadores
mayores es esencial para para hacer frente a los retos
demograficos de Espana

Tasas de empleo por edad
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Nota: UE se refiere al promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea.
Fuente: OECD Labour Force Statistics.




Igualar las reglas de subsidio por desempleo para todas
las edades fomentaria el empleo de los mayores

Beneficiarios del subsidio por desempleo de 50 ainos o mayor
% del total de beneficiarios
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Nota: El subsidio por desempleo excluye a los beneficiaries de la prestacion por desempleo.
Fuente: Servicio Publico de Empleo.



Adaptar la formacion a las necesidades de los
trabajadores mayores aumentaria la participacion

Participacion en formacion
% de trabajadores de 55 a 65 aflos que participan en formacioén, 2023
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Nota: Belgica se refiere a Flandres. Reino Unido se refiere a Inglaterra.
Fuente: OECD Employment Outlook 2025.



Acelerar y facilitar el reconocimiento de titulos
aprovecharia mejor las competencias de los
migrantes

Sobrecualificacion entre trabajadores con alta educacidon en empleo
% de personas de 15 a 64 anos nacidas en el extranjero, 2021
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Nota: La UE se refiere al promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea, excepto Bulgaria y Rumania. La tasa de sobrecualificacidon entre las personas con alta
educacién en empleo corresponde a la proporcion de trabajadores con al menos educacion terciaria que ocupan un empleo clasificado como de baja o media cualificacion
segun la Clasificacidon Estandar de Ocupaciones.

Fuente: OECD, 2023, Indicators of immigrant integration.
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Espana enfrenta riesgos climaticos elevados, que
exigen mas inversion en prevencion y adaptacion

Pérdidas econdmicas per capita relacionadas con eventos climaticos

EUR, 1980-2024
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Note: Valores reales, calculados en euros constantes de 2024. La EU se refiere a un promedio ponderado por poblacién de los 27 paises de la union europea,
excepto Malta.
Fuente: European Environment Agency.



Las olas de calor prolongadas exigen mejor planificacion
urbana y soluciones basadas en la naturaleza

Exposicion a olas de calor,
% de la poblacion, 2024
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Nota: EU se refiere a un promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea.
Fuente: OECD Environment database.



El elevado estrés hidrico exige alinear precios del agua
entre sectores y reforzar derechos de agua transferibles

Estrés hidrico
Retirada de agua dulce, % de los recursos de agua dulce disponibles, 2022 o ultimo afio disponible
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Nota: UE se refiere a un promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea.
Fuente: OECD Environment database.



Las energias renovables se han expandido, pero las
inversiones en red y almacenamiento son esenciales

Consumo de energia por fuente
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Nota: Renovables incluyen solar, eolica, biomasa, hydro, geotermica, y residuos.
Fuente: Energy Institute - Statistical Review of World Energy (2024) — con procesamiento adicioal de Our World in Data.
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Acelerar el despliegue de la infraestructura de
recarga es clave para descarbonizar el transporte

Numero de puntos de recarga por cada 1000 autos, 2024
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Nota:Los datos sobre puntos de recarga corresponden al primer trimestre de 2024; los datos sobre autos corresponden a 2023. La UE se refiere al
promedio simple de los 27 paises de la Unién Europea, excepto Malta.
Fuente: Calculos de la OCDE basados en Eurostat (2024) y en la European Alternative Fuels Observatory (2024).
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Avisos de responsabilidad:

Los datos estadisticos de Israel son suministrados por las autoridades israelies competentes y bajo su responsabilidad. El uso de estos datos por parte de
la OCDE se entiende sin perjuicio del estatus de los Altos del Goldn, Jerusalén Este y los asentamientos israelies en Cisjordania segun el derecho
internacional. Este documento y cualquier mapa incluido en él se entienden sin perjuicio del estatus o la soberania de cualquier territorio, de la
delimitacion de fronteras y limites internacionales y del nombre de cualquier territorio, ciudad o zona.
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