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¢.INos acercamos a los paises mas avanzados?

10 PIB per capita (rel. a Estados Unidos)
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Descomponiendo el PIB per capita
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Descomponiendo el PIB per capita

/
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Q Espafia entre los 20 paises del mundo en los que la PTF ha caido desde 1990: Italia,
Grecia, Portugal y paises con renta per capita muy inferior (www.ourworldindata.org)
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Crecimiento y eficiencia

/ Productividad total de los factores }\‘

Innovacion y progreso técnico (promedio) ’ Asignacion de factores (efecto composicion)

Contribucion al crecimiento de la PTF
1999-2013

Tasa de crecimiento anual (%)

ESTADOS UNIDOS ESPANA 1 ESPANA 2 ESPANA 3

M Crecimiento PTF (obs.) I Progreso técnico B Asignacion de factores M Crecimiento con la asignacion de EE.UU.

Q Los resultados de Portugal e Italia son cualitativamente similares a los de Espafia. En Francia,
Alemania y Noruega no se aprecia un empeoramiento en la asignacion de factores.
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Asignacion (in)eficiente

Estados Unidos. El capital fluye hacia las
empresas con mayor productividad (PTF).
Reduccidn en la dispersion de margenes: las
empresas con mayores margenes aumentan su
produccion lo que reduce su margen

Bagaee, Farhi (2020)
De Loecker, Syverson (2021)

Covariance of log(TFPR) with log(k/l)
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Espaia. El capital fluye hacia las empresas
con menor productividad. Aumento en |la
dispersion de margenes: las empresas con
menores margenes aumentan su produccion
lo que disminuye su margen

Gopinath, et al. (2017)
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1. Aumento de la concentracion en ventas

O Aumento de la concentracion en la mayoria de los sectores productivos de los paises avanzados

y emergentes (especialmente en EE.UU.

Figure 4: Average Concentration Across Four Digit Industries by Major Sector
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Change since initial year

Figure 8. Differing Concentration Metrics (CR4, CR8, CR20) in Europe & North America

Europe North America

1204

104

1004

T T T T T T T
2000 2006 2010 2016 2000 2006 2010 2015
— (4 ] sevanns G0

Bajgar, et al. (2019)

VNIVERSITAT [ 0
D VALENCIA [Q /0] Facultat ¢ Economia



2. Incremento de los margenes
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3. Divergencia en productividad entre empresas

O Aumento en la distancia en productividad (PTF) entre las empresas en la frontera (5%) vy el

resto en la mayoria de los sectores productivos.
Andrews, et al. (2016)

Global frontier defined in terms of mark-up corrected MFPR
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4. Menor concentracion en empleo

O Laconcentracion ha aumentado menos O Reduccidén de la participacion del empleo en el
en empleo que en ventas. valor de la produccién sobre todo en las
grandes empresas.

Figure 6: Share of employment accounted for by largest firms in select European countries Figure 5: The Relationship Between Firm Size and Labor Share
Top-10% firms in terms of sales, year effects from weighted regression ) ) _ ‘ ‘
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5. Dispersion salarial entre empresas

O Aumento de la -~ Full 2013
dispersion -8~ Between-Firm Changes Only

salarial, explicado ‘B Within-Firm Changes Only

principalmente
por el aumento
de la dispersion
salarial entre
empresas

O Elaumento dela
desigualdad
salarial dentro de
las empresas,
principalmente
en las muy
grandes o -

Log Change from 1981
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6. Cambios en la composicion del empleo

6. Esta polarizacion no se debe a una reasignacion entre sectores, sino a una reasignacion dentro
de los sectores. Las empresas intensivas en trabajos rutinarios han crecido menos que aquellas
con un alto contenido de mano de obra altamente calificada o poco calificada.
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la mayoria de las industrias de las economias de la OCDE (cambios anuales promedio)

Figure B6. Average within country-sector declines in business dynamism

across industries

Figure 3. Average within country-sector declines in business dynamism across

countries
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8. Innovacioén y difusion

Figure 2.6. Patents and Markups: A Hump-Shaped

O Reduccidén en el ritmo de difusion de

frontera.
QO Relacion entre poder de mercado y
patentes: U invertida.
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Citation weighted patents

Relationship

There is a hump-shaped relationship between markups and patents. Starting from
low markup levels, an increase leads to more patents. Beyond the red line, further
markup increases lead, instead, to fewer patents.

Patents

IMF (2019)

———o—— All industries
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Aghion, et al. (2005)
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9. Inversion

Q Lainversion de las empresas (/,/K,) ha caido en aproximadamente 3 Q Lacaida hasido
puntos porcentuales (del 6-7% al 3-4%). mayor en las
empresas con mayor

O “Ausencia de buenas oportunidades de inversion” (intangibles, ooder de mercado

concentracion, estructura de propiedad)

Figure 2. Distribution of Firm-Level Investment Rates by Advanced Economy, 1994-2017

Advanceld Economies : Figure 2.8. Markups and Physical Capital Investment

(Percentage point change in investment rate)

For the overall sample, the average increase in firms’ markups is associated with a
0.4 percentage point decrease in the physical capital investment rate. For the firms
in the top decile of the markup distribution, the (larger) average increase in firms’
markups is associated with a decrease in the investment rate of 2 percentage points.

_25 L L
Overall sample Top decile
8 6 4 -2 0 8 6 4 -2 0 8 6 -4 -2 0
IMF (2019)
[[] 1994 [] 1995 [] 1996 [] 1997 [] 1998 [ ] 1999 [ | 2000 | | 2001
st d Jang (2020) 2002 | | 2003 | | 2004 | | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
rauss and Jang
2010 | | 2011 [ | 2012 [ ] 2013 [ ] 2014 [ ] 2015 [] 2016 [] 2017
Javier Andrés VNIVERSITAT (0
® VALENCIA [Q /°] Facultat ¢ Economia 16

Congreso de Economia Valenciana, Noviembre 2022



O Aumento de la capacidad

Q

de financiacién neta (de
déficit a superavit con el
resto de la economia) de
las sociedades no
financieras (G7+2).

Beneficios mas elevados y
menores tipos de interés,
no compensado por
impuestos y dividendos.

Aumenta la proporcion de
empresas prestamistas
netas en los paises
avanzados. Disminuye la
necesidad de financiacion
externa.

10. Ahorro empresarial

percent of GDP

G7 countries NFC Net Lending Position and Components
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Causas de los cambios en la estructura industrial

O Tecnoldgicas:
o Revolucidn digital: Aumento de costes fijos, reduccidn de costes marginales y
capital intangible
o Ralentizacion la difusion de la tecnoldgica entre empresas

o Automatizacion, robots y uso de la IA

O Globalizacion. Comercio internacional, aumento de mercados y reduccidon de costes
y dominio de las cadenas globales de valor

Q Instituciones y limites a la competencia:
o Relajacion de las leyes antimonopolio (sobre todo en EE.UU.)
o Aumento de otras formas de regulacion que reducen el ritmo de entrada de
empresas y aumentan los costes fijos
o Instituciones del mercado laboral. Reduccion de poder de los sindicatos y
nueva regulacién laboral
o Winner-takes-all y barreras tecnologicas.
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Efectos de los cambios en la estructura industrial

Estructura 7,8y9

empresarial
2,9y 10

4,5y6

ly3
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